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Önsöz

Sermaye piyasas›, dünyay› etkisi alt›na alan ve tüm
sektörleri etkileyen küreselleflmenin hakim oldu¤u
bir konjonktürde, son derece rekabetçi bir ortamda
varl›¤›n› ve geliflimini sürdürebilmek için yat›r›m
yapmas› gereken iflletmelere yeni kaynak temini
aç›s›ndan önemli f›rsatlar sunmaktad›r. Bu misyon
çerçevesinde ‹MKB de, tasarruf sahipleri ile menkul
k›ymet arz edenleri bir araya getirmek ve bu yolla
sermayeyi tabana yaymak yönünde çal›flmalar
yapmak suretiyle flirketlere önemli aç›l›m imkanlar›
sunmaktad›r.

Esas itibariyle, Borsam›z›n Türkiye ekonomisine
kaynak yaratmas› ve  dinamizmini artt›rmas›
aç›s›ndan, flirketlerin sermaye piyasas›ndan
optimum bir seviyede yararlanabilmesi son derece
önem tafl›maktad›r. Bu anlay›flla, flirketlerin sermaye
piyasalar›n› daha aktif ve etkin kullanmalar›n› teflvik
etmek amac›yla Borsam›z nezdinde birtak›m
çal›flmalar bafllat›lm›flt›r.

Bu çal›flmalar aras›nda, halka aç›lmay› planlayan
ve bu potansiyeli tafl›yan flirketlerle birebir
görüflmeler yap›lmas›, çeflitli illerde faaliyet gösteren
Sanayi ve Ticaret Odalar›n›n katk›lar›n›n da temin
edilmesi amac›yla, Borsam›z ile Sermaye Piyasas›
Kurulu, Türkiye Odalar ve Borsalar Birli¤i ile Türkiye
Sermaye Piyasas› Arac› Kurulufllar› Birli¤i aras›nda
bir iflbirli¤i protokolü imzalanmas› ve bunu takiben,
çeflitli illerde Sanayi ve Ticaret Odalar› iflbirli¤inde
“Halka Arz ve Borsa'da ‹fllem Görme” konusunda
bilgilendirme seminerleri düzenlenmesi ve Sanayi
ve Ticaret Odalar›n›n kendi bünyelerinde kay›tl›
flirketlerin bilgi talebini daha yak›ndan
karfl›layabilmeleri amac›yla “Dan›flma Birimi”
kurulmas› çal›flmalar› yer almaktad›r.

Halka aç›lmay› planlayan flirketlere sundu¤umuz
bu rehberle, iflletmelerin menkul k›ymetlerini halka
arz etmeleri aflamas›nda yapmalar› gereken ifllemleri
toplu olarak sunmay› ve muhtemel sorular›na cevap
verecek bir bilgilendirme yapmay› amaçl›yoruz. Bu
rehberdeki bilgilerin, halka arz ile ilgili al›nacak
kararlarda etkili olaca¤›n› ve bu yöndeki çal›flmalar›n
sa¤l›kl› bir zeminde yürütülmesine ›fl›k tutaca¤›n›
umuyoruz.

Hüseyin ERKAN
‹MKB Baflkan›



1. Halka Arza Karar Verme

Halka arz, hisse senetlerinin çok say›da ve önceden
bilinmeyen yat›r›mc›lara ça¤r› ve ilan yoluyla sat›fl›
olarak tan›mlanabilir. Farkl› koflullara ba¤l› olarak
flirketin hisse senetlerini halka arz etme flekli
de¤iflebilmektedir. fiirketler mevcut sermayeyi temsil
eden hisse senetlerinin bir k›sm›n› ortak sat›fl›
fleklinde halka arz edebildi¤i gibi, sermaye art›r›m
yoluna giderek mevcut ortaklar›n rüçhan haklar›n›
k›s›tlamak suretiyle de halka arz› tercih edebilmekte
veya her iki yöntemi birlikte uygulayabilmektedirler.

Bir flirketi halka arz karar› vermeye yönlendiren
birbirinden farkl› koflullar bulunmaktad›r. fiirketler
halka aç›lmak ve hisse senetlerinin organize bir
pazarda ifllem görmesini sa¤lamak suretiyle
herfleyden önce önemli bir finansman kayna¤›ndan
yararlan›rlar. Afla¤›da halka aç›lma ve Borsa'da
ifllem görmeye bafllamak ile flirketlerin sa¤lad›¤›
faydalar s›ralanmaktad›r.

 Finansman Sa¤lamak

fiirketler faaliyette bulunduklar› sektörün ve flirketin
içinde bulundu¤u duruma göre farkl› finansman
yöntemlerini kullanmaktad›r. Her bir finansman
yönteminin kendine göre avantaj ve dezavantajlar›
vard›r.

Finansman yöntemi olarak halka arz›n seçilmesi
halinde, flirketler hisse senetlerini primli fiyatla halka
arz ederek, alternatif finansman yöntemlerine göre
daha düflük maliyetle ve uzun vadeli bir kaynak
elde etmektedirler. Ayr›ca flirketler, halka aç›ld›ktan
ve hisse senetleri Borsa'da ifllem görmeye
bafllad›ktan sonra da hisse senetlerini teminat
göstererek kredi kullanabilme, borç senedi ihraç
edebilme imkanlar›ndan yararlanmak suretiyle
finansman sa¤layabilmektedirler.

Sayfa 3’te yer alan grafiklerde, hisse senetleri
Borsa'da ifllem gören flirketlerin halka arzdan
sa¤lad›klar› kaynak ile ifllem görmeye bafllad›ktan
sonra sermaye art›r›mdan sa¤lad›klar› kaynak
toplamlar› verilmektedir.
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 Likidite Sa¤lamak

Halka arz edilen hisse senetlerinin organize bir
pazarda istenilen zamanda, piyasa arz ve talebine
göre oluflan fiyatlardan, fleffafl›k içerisinde al›n›p
sat›lmas›n› sa¤layarak hisse senetlerine likidite
kazand›r›lmakta, mevcut ortaklara önemli bir likidite
imkan› sa¤lanmaktad›r.

 Yurtiçi ve Yurtd›fl› Yayg›n Tan›t›m

Hisse senetleri Borsa'da ifllem gören flirketler
hakk›ndaki çeflitli bilgiler, Borsa’n›n fleffafl›k ilkesi
ve kamuyu ayd›nlatma ifllevi çerçevesinde yurtiçi
ve yurtd›fl› yat›r›mc›lara Borsa Bültenleri, veri yay›n
kurulufllar›, bas›n ve yay›n kurulufllar› ile di¤er görsel
yay›n kurulufllar› vas›tas› ile sürekli olarak
ulaflt›r›lmaktad›r.

Borsa’ya ulaflan bilgilerin yay›mlanmas›, flirketlerin
ve flirket ürünlerinin hem yurtiçinde hem de
yurtd›fl›nda tan›nmalar›na yard›mc› olmaktad›r.
Yayg›n tan›nman›n sa¤lad›¤› avantaj çerçevesinde
gerek yurtiçi ve gerekse yurtd›fl›nda yerleflik bulunan
ve ayn› sektörde faaliyette bulunan flirketlerle
iflbirli¤ine gidebilme, ortak giriflimler oluflturma ve
benzeri konularda çal›flmalar›n yap›labilmesi imkan›
do¤abilmektedir.

 Kurumsallaflma

Bilindi¤i üzere ülkemizde faaliyette bulunan flirketlerin
karakteristik özelli¤i aile flirketi hüviyetine sahip
olmalar›d›r. Bu durum flirketin ömrünün genel olarak
kurucusu olan ya da yönetimde söz sahibi olan aile
bireylerinin ömürleri ile s›n›rl› olmas›n› beraberinde
getirebilmektedir.

fiirketlerin hisse senetlerini halka arz etmesi ve
Borsa'da ifllem görmeye bafllamalar› SPK ve
‹MKB'nin incelemelerini içeren bir süreç dahilinde
gerçekleflmektedir. Ayr›ca flirketler ifllem görmeye
bafllad›ktan sonra mali tablolar›n› belirli dönemlerde
ba¤›ms›z denetim kurulufllar›na denetlettirmekte,
ortaklar›n› ve kamuyu düzenli olarak bilgilendirmekte,
SPK ve ‹MKB'nin sürekli denetimine tabi
olmaktad›rlar.

Bu çerçevede halka aç›larak hisse senetlerinin
Borsada ifllem görmesi ile flirketler, sermaye
piyasas›n›n denetim mekanizmalar› sayesinde
kurumsallaflma süreçlerini h›zland›rmakta ve
profesyonel yönetim imkanlar›na daha k›sa sürede
kavuflabilmektedirler.

 Kredibilite

fiirketlerin hisse senetlerinin Borsa'da ifllem görmesi
bankac›l›k ve para piyasas› nezdindeki kredibiliteyi
art›rmakta, daha ucuz ve kolay kredi imkan›
sa¤lamaktad›r.

 Globalleflme

fiirketlerin hisse senetlerinin Borsa'da ifllem görmeye
bafllamas› ile birlikte, flirketler yabanc› ülkelerde de
kolayca menkul k›ymet ihraç edebilir ve o ülkede
menkul k›ymetlerini kote ettirerek ifllem görmesini
sa¤layabilirler. Böylece, yurtd›fl› piyasalara
eriflebilirler. Menkul k›ymetleri bir Borsa'da kote olan
flirketlerin yabanc› ortak bulmas› ve joint venture
tipi ortak giriflimler kurabilmesi imkanlar› artmaktad›r.

 ‹kincil Halka Arz ‹mkan›

fiirketler sadece birincil halka arz ile de¤il, daha
sonra, hisse senetleri ifllem görmekte iken yat›r›m
ve benzeri ihtiyaçlar› nedeniyle ortaya ç›kan kaynak
gereksinimlerini mevcut ortaklar›n›n rüçhan haklar›n›
k›smen veya tamamen k›s›tlamak suretiyle
gerçeklefltirebilecekleri "‹kincil Halka Arz"lar ile
karfl›lamak suretiyle yeniden bir finansman imkan›
yaratabilirler. Borsa flirketi olarak sermaye
piyasas›ndan kaynak temin etmenin flirketlerin
kaynak problemlerinin çözümüne sa¤lad›¤› katk›n›n
önemi son y›llarda artarak devam etmektedir.
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2. Halka Arza Haz›rl›k Süreci

‹MKB pazarlar›nda ifllem görebilmek için flirket hisse
senetlerinin Sermaye Piyasas› Kurulu kayd›na
al›narak halka arz edilmesi ve ‹MKB kotuna/pazar
kayd›na al›nmas› gerekmektedir.

‹MKB kotuna/pazar kayd›na al›nma ise, menkul
k›ymetler borsalar›nda sürekli ifllem görmesi talep
edilen hisse senetlerinin ilgili flartlar›  tafl›malar›
durumunda ilgili Pazar'da ifllem görmesinin kabul
 edilmesidir.

fiirketlerin Borsam›za ve Sermaye Piyasas› Kurulu'na
baflvurmadan önce yapmalar› gereken ön haz›rl›klar
afla¤›da verilmektedir.

2.1. fiirket ‹çi Çal›flma Grubunun Oluflturulmas›

Bir flirketin halka aç›larak Borsa’da ifllem görmesi
ile ilgili olarak, flirket içinde ve d›fl›nda yap›lacak bir
dizi ifllem oldu¤u için bir çal›flma grubunun
oluflturulmas› gerekmektedir. Söz konusu çal›flma
grubu, orta düzey yöneticiler, finans departman›nda
görevli kifliler ve halkla iliflkilerde görevli kiflilerden
oluflmal›d›r.

Çal›flma grubu ‹MKB ve SPK'ya baflvurmadan önce
yap›lmas› gereken ifllemlerin listesini ç›karmal›d›r.

2.2. Arac› Kurulufllar›n Seçimi

fiirket hisse senetlerinin halka arz› için bir arac›
kuruluflla arac›l›k sözleflmesi yap›lmas›
gerekmektedir. Söz konusu sözleflmenin taraflar›
flirket ve SPK taraf›ndan yetkilendirilmifl arac›
kurulufllar olup, halka arza yetkili arac› kurulufllar›n
listesi Sermaye Piyasas› Kurulu'nun www.spk.gov.tr
adresli internet sitesinde yer almaktad›r. Arac›l›k
sözleflmesi tek bir arac› kuruluflla olabilece¤i gibi
halka arz tutar› art›kça birden fazla arac› kuruluflun
bulundu¤u konsorsiyum ile de yap›labilinir. Bu
durumda bir veya birden fazla lider arac› kurulufl
bulunacakt›r. Yap›lacak sözleflmede arac›lar›n ve
flirketlerin hak ve sorumluluklar›n›n yan› s›ra arac›l›k
yüklenimi olup olmayaca¤›, yüklenimin ne flekilde
yap›laca¤›, halka arz yöntemi ve di¤er esasl›
unsurlara yer verilir.
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Arac› kurulufllar, halka arzda  afla¤›daki
yöntemlerden birini kullanarak arac›l›k ederler.

1- En ‹yi Gayret Arac›l›¤›
2- Arac›l›k Yüklenimi

a) Bakiyeyi Yüklenim
b) Tümünü Yüklenim

Arac› kurulufllar SPK'n›n düzenlemelerine uygun
flekilde yüklenim tutarlar›n› ve oranlar›n› belirlemekte
olup, buna iliflkin düzenleme SPK'n›n Seri: I No: 26
Say›l› Tebli¤'in Ek Madde 1'inde yeralmaktad›r.

2.3. Mali Tablolar›n Haz›rlanmas› ve Ba¤›ms›z
Denetim fiirketinin Seçimi

Halka arz için baflvuruda bulunan flirketler mali
tablolar›n› Sermaye Piyasas› mevzuat›na uygun
olarak haz›rlamak ve yetkili ba¤›ms›z denetim
flirketinin denetiminden geçirmek zorundad›rlar.
Bu kapsamda flirketler SPK taraf›ndan
yetkilendirilmifl ba¤›ms›z denetim flirketini seçmeli
ve denetim sözleflmesi imzalamal›d›r.

2.4. Genel Kurul Karar› ve Esas Sözleflme
De¤iflikli¤i

Halka aç›lmaya karar veren flirket esas
sözleflmesinde sermaye piyasas› mevzuat›
aç›s›ndan gerekli de¤ifliklikleri yapmak için haz›rlad›¤›
tadil tasar›lar›n› SPK'ya sunar.

fiirket esas sözleflmesinde borsada ifllem görecek
hisse senetlerinin devir ve tedavülünü k›s›tlay›c›,
ortaklar›n haklar›n› kullanmalar›n› engelleyici
hükümler sözkonusu ise bu hükümlerin esas
sözleflmeden ç›kar›lmas›, ayr›ca esas sözleflmenin
di¤er hükümlerinin sermaye piyasas› mevzuat›na
uygun hale getirilmesi gerekmektedir. Sermaye
art›r›m› yoluyla halka arz yap›lmas› durumunda TTK
hükümleri dahilinde genel kurulca sermayenin
art›r›lmas›na ve yeni pay alma haklar›n›n
s›n›rland›r›lmas›na iliflkin karar al›n›r.

06 / Halka Arz ve ‹MKB’de ‹fllem Görme



2.5. Zaman Çizelgesinin Haz›rlanmas›

Halka arz süresinin uzunlu¤u flirketin büyüklü¤ü,
faaliyet gösterdi¤i sektör ve yap›s›, Borsa'ya aç›lma
sürecinde kullan›lan yöntem, piyasan›n yap›s› gibi
çok çeflitli faktörlerden etkilendi¤i için bir flirketin
pazarda ifllem görme sürecinin uzunlu¤unu tam
olarak belirlemek zor olmakla beraber, afla¤›da
örnek bir zaman çizelgesi yer almaktad›r.
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2.6. Fiyat Belirlenmesi

Halka arz fiyat›n›n belirlenmesi halka arz sürecinin
en önemli aflamalar›ndan birisidir ve hem flirkete
has geliflmelere hem de flirketin kontrolü d›fl›ndaki
flartlara ba¤l›d›r. Halka arz fiyat›n›n gerçekçi bir
flekilde yans›t›lmas› hem baflar›l› bir halka arz için,
hem de ‹MKB’de ifllem görmeye bafllad›ktan sonraki
hisse senedinin fiyat performans› aç›s›ndan önem
tafl›maktad›r. fiirketin hisse senetlerinin halk arz
fiyat› genellikle arac› kurulufl taraf›ndan
hesaplanmakta olup, ‹MKB ve SPK taraf›ndan
müdahale edilmemektedir. Hisse senedi fiyat›n›n
belirleme yönetimine iliflkin esaslar halka arz
izahnamesinde yer almaktad›r.

2.7. Baflvuru ‹çin Gerekli Belgelerin Haz›rlanmas›

fiirket ve/veya arac› kurulufl Borsa ve SPK yetkilileri
ile ihrac›n ilk aflamalar›nda görüflmelere bafllarlar
ve gerekli belge ve prosedür ile ilgili bilgiler al›rlar.

Baflvuruda gerekli belgeler ‹MKB Kotasyon
Yönetmeli¤i'nin 9'uncu maddesinde düzenlenmifl
olup, genel bir formata göre haz›rlansa da flirketin
ve faaliyette bulundu¤u sektörün durumuna göre
farkl›laflt›r›labilmekte ve flirket nezdinde incelemeler
s›ras›nda daha farkl› belgeler de istenebilmektedir.
Belgeler kafleli ve imzal› olarak teslim edilmelidir.

Baflvuru dokümanlar› www.imkb.gov.tr adresinde
“Halka Arz” bölümünde yer almaktad›r.
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3. Halka Arz Süreci

Hisse senetlerinin halka arz süreci SPK'n›n, Borsa'da
ifllem görme süreci ise ‹MKB'nin incelemelerine
tabidir.

fiirket hisse senetlerinin halka arz edilip ifllem
görmesi için afla¤›daki ad›mlar›n tamamlanmas›
gerekmektedir.

3.1. ‹MKB ve SPK'ya Müracaat

fiirketler taraf›ndan gerekli evraklar haz›rland›ktan
sonra SPK'ya kayda al›nmas› için ‹MKB'ye de ilgili
pazarda ifllem görmesi için müracaat edilir. Halka
arz sürecinin k›salmas› aç›s›ndan ‹MKB
baflvurusunun SPK baflvurusu ile eflzamanl› olarak
yap›lmas› faydal› olacakt›r. Baflvuru flirket taraf›ndan
yap›labilece¤i gibi yetkili arac› kurulufl taraf›ndan
da yap›labilir.

3.2. Tan›t›m Faaliyetleri

Tan›t›m faaliyetinin flekli ve dizayn› bu ad›mda
belirlenir. Mümkün oldu¤unca çok say›da yat›r›mc›y›
çekmek için tan›t›m faaliyetlerine gerekli özenin
gösterilmesi gerekir.

fiirket hisse senetlerinin halka arz edilece¤ine dair
flirket yetkililerinin beyanatlar› olabilece¤i gibi, yaz›l›
ve görsel bas›nda flirketin faaliyetleri hakk›nda
bilgilere yer verilebilinir. Di¤er taraftan, flirketi
tan›tmak amac›yla sadece ulusal alanda de¤il
uluslararas› finans kurulufllar ve yat›r›mc›lar nezdinde
de tan›t›m faaliyetleri de yap›labilmektedir.

3.3. ‹MKB ve SPK Uzmanlar›nca fiirket ‹ncelemesi

fiirket'in halka arz ve Borsa'da ifllem görme
baflvurusundaki eksik bilgi ve belgeler
tamamland›ktan sonra, flirket merkez ve üretim
tesisleri Borsa ve SPK uzmanlar›nca ziyaret edilerek
yerinde incelemelerde bulunulmaktad›r.

‹fllem görme baflvurusunda bulunan flirketin türüne
göre (sanayi flirketi, hizmet flirketi, sigorta flirketleri,
banka vb.) gerçeklefltirilen incelemeler aras›nda
çeflitli farkl›l›klar olsa da temelde afla¤›da yer alan
hususlar üzerinde durulmaktad›r.

1- Kalitatif ‹ncelemeler
fiirketin kalitatif de¤erleri genel olarak, hammadde
temini,  üretim prosesi, üretim tesisleri, iç ve d›fl
sat›fllar, süregelen ve proje halindeki yat›r›mlar,
yönetim ve çal›flanlar›n durumu, grup flirketleri ile
iliflkiler, ifltirak ve ba¤l› ortakl›klar, hukuki sorunlar,
lisans, know-how vb. anlaflmalar, sahip olunan
markalar, flirket ve sektör hakk›nda genel bilgiler,
al›nmas› gereken izinler, ruhsatlar ve raporlar, flirketin
faaliyeti ile ilgili sözleflmeler, gayrimenkuller ve
kiralama ifllemleri bafll›klar› alt›nda incelenmektedir

2- Kantitatif ‹ncelemeler
fiirketin finansal durumunun anlafl›lmas› amac›na
yönelik olarak mali tablolar› üzerinde durulmaktad›r.
Bu incelemelerde, flirketin ba¤›ms›z denetimden
geçmifl mali tablo ve dipnotlar› incelenmekte, gerekli
görülen kalemlerin incelenmesi için mizan ve muavin
defterler üzerinde çal›fl›lmakta, finansal durumunun
tespiti için statik ve dinamik mali analizin yan› s›ra
önemli rasyolar›n analizi yap›lmaktad›r.

Halka Arz ve ‹MKB’de ‹fllem Görme / 09



3.4. ‹MKB Taraf›ndan ‹lgili Pazar›n Belirlenmesi

‹MKB'de hisse senetleri ifllem görmek üzere
baflvuran bir flirketin hisse senetleri ‹MKB
uzmanlar›nca yap›lacak incelemeler sonras›nda
Borsa Yönetim Kurulu'nca verilecek kararla afla¤›daki
flemada gösterilen flartlar›n› sa¤lad›¤›  ‹MKB Hisse
Senetleri Pazarlar›n›n birinde ifllem görür.

3.4.1. Ulusal Pazar
Ulusal Pazar:
• ‹MKB'nin en büyük pazar›d›r.
• Halen sanayi flirketleri, bankalar, yat›r›m ortakl›klar›,
farkl› sektörlerde faaliyet gösteren 292 adet (di¤er
Borsa pazarlar› ile birlikte toplam 319) flirketin hisse
senetleri ifllem görmektedir.

Ulusal Pazar Kotasyon Kriterleri:
Ulusal Pazar kotasyon kriterleri ‹MKB Kotasyon
Yönetmeli¤i'nin 13'üncü maddesinde düzenlenmifl
olup, 2008 y›l› için afla¤›da özetlenmifltir.

a) Denetim fiart›: Son 3 y›l ve ilgili ara dönem mali
tablolar›n›n ba¤›ms›z denetimden geçmifl olmas›.

b) Faaliyet Süresi fiart›: Kuruluflundan itibaren en
az 3 takvim y›l› geçmifl olmas› ve son 3 y›ll›k mali
tablolar›n›n yay›nlanmas›.

c) Kâr fiart›: Baflvuru tarihinden önceki son 2 y›lda
vergiden önce kâr etmifl olmas›, (Halka arz edilen
hisse senetlerinin piyasa de¤erinin en az 40 milyon
YTL veya halka aç›kl›k oran›n›n en az %35 olmas›
halinde son 1 y›lda).

d) Özsermaye fiart›: Ba¤›ms›z denetimden geçmifl
son bilançosundaki özsermayesinin en az 14 milyon
YTL olmas›.
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Ulusal Pazar II. Ulusal Pazar Yeni Ekonomi Pazar›

‹MKB Kotunda Bulunan fiirketler

Kot içi

Orta ve Küçük Ölçekli fiirketler

Kot d›fl›

Yeni Kurulmufl Olan Teknoloji
fiirketleri
Kot d›fl›

‹MKB Hisse Senedi Pazarlar›



e) Piyasa De¤eri ve Halka Aç›kl›k Oran›: Halka arz
edilen hisse senetlerinin piyasa de¤erinin en az
21 milyon YTL ve nominal de¤erinin ödenmifl
ya da ç›kar›lm›fl sermayesine oran›n›n en az %25
olmas› (Bu oran›n %25'in alt›nda olmas› halinde,
halka arz edilen hisse senetlerinin piyasa de¤erinin
en az 40 milyon YTL olmas›).

f) Sa¤l›kl› Finansman Yap›s› fiart›: Finansman
yap›s›n›n, faaliyetleri sa¤l›kl› bir biçimde yürütebilecek
düzeyde oldu¤unun Borsa Yönetimi'nce tespit
ettirilmifl ve kabul edilmifl olmas›.

g) fiirketin üretim ve faaliyetlerini etkileyecek önemli
hukuki uyuflmazl›klar›n›n bulunmamas›.

h) fiirketin kurulufl ve faaliyet bak›m›ndan hukuki
durumu ile hisse   senetlerinin hukuki durumunun
tabi olduklar› mevzuata uygun  oldu¤unun
belgelenmesi.

3.4.2. ‹kinci Ulusal Pazar
‹kinci Ulusal Pazar'›n amac›, ‹MKB Kotasyon
Yönetmeli¤i'ndeki kotasyon koflullar›n›
sa¤layamayan flirketler ile geliflme ve büyüme
potansiyeli tafl›yan Küçük ve Orta Ölçekli ‹flletmelerin
(KOB‹) sermaye piyasalar›ndan kaynak temin
etmelerine olanak sa¤lamak, sözkonusu flirketlerden
Borsa Yönetim Kurulu'nca Borsa'da ifllem görmesi
uygun görülenlerin hisse senetlerine likidite
sa¤lamak ve bu hisse senetlerinin fiyatlar›n›n düzenli
ve fleffaf bir piyasada, rekabet koflullar› içinde
oluflmas›n› temin etmektir.

3.4.3. Yeni Ekonomi Pazar› (YEP)
‹MKB'de "Yeni Ekonomi Pazar›" (YEP)'n›n
oluflturulmas›ndaki amaç telekomünikasyon, biliflim,
elektronik, internet, bilgisayar üretim, yaz›l›m ve
donan›m, medya veya Borsa Yönetim Kurulu'nca
kabul edilecek benzeri alanlarda faaliyet gösteren
teknoloji flirketlerinin sermaye piyasas›ndan kaynak
elde etmelerini sa¤lamak ve sözkonusu flirketlerin
hisse senetlerinin Borsa'da güven ve fleffafl›k
ortam›nda, organize ikincil piyasada ifllem görmesini
temin etmektir.

3.4.4. ‹kinci Ulusal Pazar ve Yeni Ekonomi
Pazar›'nda ‹fllem Görme fiartlar›
‹kinci Ulusal Pazar ve Yeni Ekonomi Pazar›'nda
ifllem görmek için, hisse senetlerinin tedavülünü
engelleyici bir husus bulunmamak kayd›yla,
• flirketin mali ve hukuki durumu,
• faaliyetleri,
• hisse senetlerinin tedavül hacmi
gözönüne al›narak, yap›lacak de¤erlendirme
sonucunda Borsa Yönetim Kurulu'nun olumlu karar
vermesi gerekmektedir.
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3.5. Hisse Senetlerinin Halka Arz›

Hisse senetlerinin halka arz› Sermaye Piyasas›
Kurulu'nun Seri: I No: 26 say›l› Tebli¤ ile
düzenlenmifltir. Buna göre:

Hisse senetleri,
1. Mevcut Hissedarlar›n Hisselerinin Halka Arz›
2. Sermaye Art›r›m› Yoluyla Halka Arz
3. Her iki yöntemin birlikte uygulanmas›
yoluyla halka arz edilebilirler.

1) Mevcut Hissedarlar›n Sahip Oldu¤u Hisse
Senetlerinden Bir K›sm›n› Borsa'da veya Borsa
D›fl›nda Halka Arz Etmeleri
Bu yöntemde, ortakl›klardaki mevcut
hissedar/hissedarlar sahip olduklar› hisse
senetlerinden bir k›sm›n› do¤rudan Borsa'da veya
Borsa d›fl›nda halka arz edebilirler.

Bu tür halka arzlar, SPK'n›n Seri: I, No: 26 say›l›
"Hisse Senetlerinin Kurul Kayd›na Al›nmas›na ve
Sat›fl›na ‹liflkin Esaslar Tebli¤i "nin 5. maddesinde
düzenlenmifltir.

Özellefltirme kapsam›nda olanlar dahil ve hisse
senetleri daha önce halka arzedilmemifl
ortakl›klarda, hissedarlar›n sahip olduklar› hisse
senetlerini halka arz edebilmeleri için hisse
senetlerinin,

a) Ortakl›k sermayesinin tamam›n›n ödenmifl olmas›,

b) Hisse senetlerinin nominal de¤erleri toplam›n›n,
SPK'ya baflvuru tarihi itibariyle ortakl›¤›n nominal
sermayesine oran›n›n en az (2008 y›l› için);
• Sermayeleri 14.200.000 YTL kadar olan ortakl›klar
için %25,
• Sermayeleri 14.200.000 YTL ile 70.800.000 YTL
aras›nda olan ortakl›klar için %15,
• Sermayeleri 70.800.000 YTL ve daha fazla olan
ortakl›klar için ise %5 olmas›,

c) Hisse senetlerinde rehin veya teminata verilmek
suretiyle devir veya tedavülünü k›s›tlay›c› ve senet
sahibinin haklar›n› kullanmas›na engel teflkil edici
kay›tlar›n olmamas›

zorunludur.

2) Sermaye Art›r›m› Yoluyla Hisse Senetlerinin
Halka Arz›
Hisse senetlerinin sermaye art›r›m› yoluyla halka
arz edilmesi, SPK'n›n Seri: I, No: 26 say›l› "Hisse
Senetlerinin Kurul Kayd›na Al›nmas›na ve Sat›fl›na
‹liflkin Esaslar Tebli¤i"in 6. Maddesinde
düzenlenmifltir.
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Önflartlar;

Halka aç›k olmayan ortakl›klar, yapacaklar› sermaye
art›r›mlar›nda, ortaklar›n yeni pay alma haklar›n›
k›smen veya tamamen k›s›tlayarak hisse senetlerini
halka arz edebilirler. SPK'ya baflvuru öncesinde
afla¤›daki ifllemler yap›l›r.

a) Yönetim kurulu esas sözleflmenin sermaye
maddesinin de¤iflikli¤ini içeren madde tadil tasar›s›n›
haz›rlayarak, madde de¤iflikli¤i için SPK onay›n›
al›r.

b) TTK hükümleri dahilinde genel kurulca
sermayenin art›r›lmas›na ve yeni pay alma haklar›n›n
s›n›rland›r›lmas›na iliflkin karar al›n›r.

Sermaye art›r›m› yoluyla yap›lan baflvurularda, halka
arz edilecek hisse senetlerinin art›r›m sonras›
ulafl›lacak nominal sermayeye oran›n›n en az (2008
y›l› için);
• Sermayeleri 14.200.000 YTL kadar olan ortakl›klar
için %25,
• Sermayeleri 14.200.000 YTL ile 70.800.000 YTL
aras›nda olan ortakl›klar için %15,
• Sermayeleri 70.800.000 YTL ve daha fazla olan
ortakl›klar için ise %5
olmas› gerekir.

3) Sermaye Art›r›m› Yoluyla Hisse Senetlerinin
Halka Arz› ile Mevcut Hissedarlar›n Sahip Oldu¤u
Hisse Senetlerinden Bir K›sm›n› Halka Arz
Etmesinin Birlikte Yap›lmas›
Yukar›da belirtilen her iki yöntemin birlikte kullan›lmas›
imkan› mevcuttur. Bu sayede hem ortak hem de
flirket halka arz yoluyla kaynak elde edebilecektir.

3.5.1. Sat›fl Süreci ve Da¤›t›m Esaslar›
Halka arz ifllemi daha önce izahname ve sirkülerde
ilan edilen tarih ve yerde bafllar. Halka arzda
afla¤›daki sat›fl yöntemlerinden biri kullan›l›r.

1. Talep Toplama Yöntemi
       a - Sabit Fiyatla
       b - Fiyat Teklifi Alma Yoluyla
2. Talep Toplanmaks›z›n Sat›fl Yöntemi
3. Borsa'da Sat›fl Yöntemi

1. Talep Toplama Yöntemi:
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Fiyat Teklifi Alma
Yoluyla Talep Toplama olarak ikiye ayr›l›r.

a) Sabit Fiyatla Talep Toplama Yöntemi
Teklifler belirlenmifl tek bir fiyattan al›n›r. Talep
toplama süresi; en az 2 iflgünü olarak belirlenmek
üzere, sirküler ilan›ndan itibaren en az 3, en çok 5
iflgünü geçtikten sonra bafllar.

b) Fiyat Teklifi Alma Yoluyla Talep Toplama Yöntemi
Asgari bir sat›fl fiyat› tespit edilerek bunun üzerindeki
veya önceden belirlenen bir fiyat aral›¤›ndaki fiyat
ve miktar teklifleri toplan›r. Talep toplama süresi;
en az 2 iflgünü olarak belirlenmek üzere, sirküler
ilan›ndan itibaren en az 3 en çok 5 iflgünü geçtikten
sonra bafllar.
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2. Talep Toplamaks›z›n Sat›fl Yöntemi
Sermaye piyasas› araçlar›n›n bizzat ihraçç› taraf›ndan
ya da arac› kurulufl vas›tas›yla belirli bir fiyat tespit
edilerek, yat›r›mc›lardan talep toplanmaks›z›n halka
arz yoluyla sat›fl›d›r. Bu yöntemi, di¤er yöntemleri
kullanma zorunlulu¤u olmayan ihraçç›lar kullanabilir.
Bu yöntemin uygulanmas› halinde tasarruf sahipleri,
sirkülerde belirtilen süre içinde pay bedellerini bir
bankada aç›lan özel hesaba yat›rarak sermaye
art›r›m›na kat›l›rlar.

3. Borsa’da Sat›fl Yöntemi
Yukar›da özetlenen prosedür hisse senetlerinin
arac› kurulufllar taraf›ndan Borsa d›fl›nda halka arz
edilmesine iliflkin prosedürdür. fiirketler diledikleri
takdirde hisse senetlerini Borsa'da birincil piyasada
da halka arz edebilirler. Borsa birincil piyasada
halka arz yönteminin kullan›lmas› halinde, halka arz
tarihinden asgari 20 iflgünü önce Borsa'ya
baflvurulmas› ve baflvurunun Borsa Yönetim
Kurulu'nca kabulü ve ilan edilmesi gerekmektedir.
Bu yöntemde, hisse senetleri Kurul kayd›na
al›nmadan önce ilk Borsa Yönetim Kurulu
toplant›s›nda flirketin ifllem görme baflvurusu
görüflülerek Borsa Yönetim Kurulu karar› ile birincil
piyasada halka arz baflvurusunun kabul edilip
edilmemesine karar verilmektedir. Borsa'da halka
arza Borsa Yönetim Kurulu'nun karar tarihinden bir
hafta sonra bafllanabilir. Borsa'da halka arz,
sirkülerde belirtilen süre içinde gerçeklefltirilir.

3.5.2. Tahsislerin Belirlenmesi
fiirket istedi¤i takdirde belli yat›r›mc› gruplar›na
halka arz edilecek hisse senetlerinden tahsisat
yapabilmektedir. Tahsisat gruplar›, yurtiçi bireysel
yat›r›mc›lar, al›m gücü yüksek yurtiçi bireysel
yat›r›mc›lar, yurtiçi kurumsal yat›r›mc›lar (dernekler,
vak›flar, yat›r›m fon ve ortakl›klar›, sigorta flirketleri),
yurtd›fl› kurumsal yat›r›mc›lar, flirket çal›flanlar›,
bayileri vb. fleklinde belirlenebilmektedir.
Tahsisat yap›lmas› durumunda, halka arz sat›fl
tutar›n›n 142 milyon YTL'nin üzerinde olmas› halinde
%30, bu tutar›n alt›ndaki halka arzlarda ise %50
oran›nda küçük bireysel yat›r›mc› grubuna tahsisat
yap›lmas› zorunludur.

3.5.3. Ek Sat›fl Hakk›n›n Kullan›lmas›
Halka arz edilen hisse senetlerine ilave olarak, yeterli
talebin olmas› halinde, halka arz edilen hisse
senetlerinin %15'ine kadar da bir ek sat›fl hakk›
sözkonusu olup, arzu edildi¤i takdirde halka arzdan
sonra bu ek sat›fl hakk› da kullan›labilmektedir.

3.5.4. Halka Arzda ‹fllem Yasakl›lar
Hisse senetlerinin halka arz yoluyla sat›fl›nda
sermaye piyasas› araçlar›n› ihraç ve halka arz eden
ihraçç›lar ile halka arza arac›l›k eden arac›
kurulufllar›n yönetim kurulu baflkan ve üyeleri, kanuni
denetçileri, murahhas müdürleri, genel müdür ve
genel müdür yard›mc›lar› ve görevleri sebebiyle
bilgi sahibi olabilecek di¤er personel ile bunlar›n
eflleri ile birinci derecede kan ve s›hri h›s›mlar› söz
konusu sermaye piyasas› araçlar›n› do¤rudan ve
dolayl› olarak sat›n alamazlar.
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3.6. Sat›fl Sonuçlar›n›n Bildirilmesi

Sat›fl ifllemi tamamland›ktan sonra arac› kurulufl
taraf›ndan halka arza iliflkin sat›fl sonuçlar› SPK'ya
ve Borsa'ya iletilir.

3.7. Borsa Kotuna Al›nma ve ‹fllem Görmeye
Bafllama

Borsa Yönetim Kurulu halka arz sonuçlar›n›n
incelenmesinden sonra flirket hisse senetlerinin
ifllem görebilece¤i pazar hakk›nda karar verir ve
flirket hisse senetlerini Borsa kotuna veya kayd›na
al›r. Borsa Yönetim Kurulu'nun karar›ndan sonra
halka arz sonuçlar›, halka arz izahnamesi ve
Borsa'ca gerekli görülen di¤er bilgiler Borsa Günlük
Bülteni'nde ilan edilir ve ilan› izleyen 2. iflgününden
itibaren flirket hisse senetleri ilgili pazarda ifllem
görmeye bafllar.

3.8. Fiyat ‹stikrar›n› Sa¤lay›c› ‹fllemler

Hisse senetleri Borsa’da ifllem görmeye bafllad›ktan
sonra, hisse fiyat›n›n halka arz fiyat›n›n alt›na düflmesi
halinde arac› kurulufl taraf›ndan fiyat istikrar›n›
sa¤lay›c› ifllemler yap›labilmektedir. Bunun için:
• Halka arzda talep toplama yönteminin kullan›lmas›,
• Halka arza iliflkin izahnamede gerekli aç›klamalar›n
yap›lm›fl olmas›
gerekmektedir.

Fiyat istikrar›n› sa¤lay›c› ifllemlere Borsa'da ifllem
görme tarihinden itibaren en çok 30 gün süreyle
devam edilebilinir. Fiyat istikrar›n› sa¤lay›c› ifllemlerde
halka arz fiyat›n›n üzerinde emir verilememekte,
sadece belirlenen ifllem süresi içerisinde, ifllem
fiyat› halka arz fiyat›n›n alt›na düfltü¤ünde, arac›
kurulufl taraf›ndan al›mda bulunabilmektedir.

3.9. Halka Arzda Maliyetler

Hisse senetlerini halka arz edecek flirketin halka
arz maliyetini oluflturan bafll›ca unsurlar› afla¤›da
özetlenmifltir.

1. Arac› Kurulufllara Ödenen Ücretler
‹hraçç› kurulufl, halka arz tutar›n›n büyüklü¤üne,
verilen arac›l›k hizmetinin türüne göre de¤iflen
oranlarda, halka arz›n toplam tutar› üzerinden halka
arza liderlik eden arac› kurulufl ile varsa di¤er
konsorsiyum üyesi arac› kurulufllara arac›l›k
komisyonu ödemektedir. Söz konusu ücretler ihraçç›
ile arac› kurulufl aras›nda yap›lan arac›l›k sözleflmesi
ile tespit edilmektedir.

2. Sermaye Piyasas› Kurulu'na Ödenen Ücretler
Sermaye Piyasas› Kurulu kayda al›nan ve sat›fl›
yap›lacak olan hisse senetlerinin ihraç de¤erinin
binde ikisi (% 0,2) oran›nda kay›t ücreti almaktad›r.



3. ‹MKB'ye Ödenen Ücretler
Hisse senetleri Ulusal Pazar'da ifllem görmeye
bafllayan flirketlerde sermayenin nominal tutar›n›n
binde biri (%0,1) oran›nda kotasyon ücreti
al›nmaktad›r. II. Ulusal Pazar veya Yeni Ekonomi
Pazar›'nda ifllem görmeye bafllayan flirketler için
pazar kay›t ücreti de, kota alma ücreti ile ayn› esaslar
çerçevesinde hesaplanarak ilgili ortakl›klara tahakkuk
ettirilir. Ancak Yeni Ekonomi Pazar›'nda ifllem
görecek hisse senetleri için pazar kay›t ücreti, kota
alma ücret tarifesinin %50'si olarak uygulan›r.

Ayr›ca flirket hisse senetlerinin Borsa’da ifllem
görmeye bafllamas›na iliflkin duyuru ile halka arz
izahnamesinin Borsa günlük bülteninde ilan› nedeni
ile de pazar ilan masraf› al›nmaktad›r. 2008 y›l› için
söz konusu masraf tutar› Borsa Yönetim Kurulu'nca
3.400 YTL olarak belirlenmifl olup, bu tutar  her y›l
yeniden tespit edilmektedir.

4. Merkezi Kay›t Kuruluflu A.fi.'ye Ödenen Ücret
Merkezi Kay›t Kuruluflu A.fi., hisse senedi
ihraçç›lar›ndan ç›kar›lm›fl/ödenmifl sermayenin
%0,1'ini üyelik girifl  aidat› olarak almakta olup,
bu tutar 2.000 YTL'den az 50.000 YTL'den fazla
olmamaktad›r.

5. Di¤er Maliyet Unsurlar›
‹hraçç› flirketin halka arz ifllemleri s›ras›nda yukar›da
belirtilen ücretlere ek olarak ba¤›ms›z denetim
kurulufluna ba¤›ms›z denetim raporlar› için ödenen
ücretler ile yurtd›fl› ve yurtiçi tan›t›m masraflar›  söz
konusu olmaktad›r.
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4. ‹fllem Görme Sonras› Süreç

4.1. Ba¤›ms›z Denetim Yükümlülü¤ü

Hisse senetleri Borsam›zda ifllem gören flirketler
ba¤›ms›z denetimden geçmifl y›ll›k ve 6 ayl›k mali
tablo ve dipnotlar› ile ara dönem mali tablo ve
dipnotlar›n› hesap döneminin bitimini izleyen ve
belirlenmifl olan süreler içerisinde kamuya
duyurulmak üzere Borsa'ya gönderilmelidir.
Söz konusu yükümlülük yerine getirilmedi¤i veya
SPK'dan ek süre izni al›nmad›¤› zaman bu
yükümlülü¤ünü yerine getirmeyen flirketin ifllem
s›ras› kapat›lmaktad›r.

4.2. Kamuyu Ayd›nlatma Yükümlülü¤ü

Halka aç›k flirketler yat›r›mc›lar›n kararlar›n›
etkileyebilecek aç›klamalar›n zaman›nda kamuya
aç›klanmas›n› sa¤lamak ve kamuya bilgiyi efl
zamanl› olarak ulaflt›rmakla yükümlüdür. Temel
kural, fiyatlar› etkileyecek herhangi bir bilgiden,
flirketin mali durumunda önemli bir de¤ifliklik veya
önemli bir geliflmelerden, yat›r›mc›lar›n haberdar
edilmesidir.

Bu bilgiler, Kurul'un Seri: VIII, No: 39 say›l›
"Özel Durumlar›n Kamuya Aç›klanmas›na ‹liflkin
Esaslar Tebli¤i" ile belirlenmifltir. Burada belirtilen
özel durumlar›n gerçekleflmesi durumunda söz
konusu Tebli¤’in ekinde yer alan formata uygun
olarak haz›rlayacaklar› özel durum aç›klamas›n›
kamuya duyurulmak üzere ‹MKB'ye göndermek
zorundad›rlar. Halka aç›k bir flirketin yöneticisi ve
sorumlular› hangi bilgi ve olaylar›n bu yükümlülük
kapsam›na girdi¤ini tan›mlamal› ve bilgiyi en k›sa
sürede kamuya duyurmal›d›r.

Tebli¤'de özel durumlar ana bafll›klar itibariyle
afla¤›da verilmifltir.

• Ortakl›¤›n sermaye yap›s›na ve yönetim kontrolüne
iliflkin de¤ifliklikler,
• Maddi duran varl›k al›m›, sat›m›, kiralanmas›,
kiraya verilmesi, ayni sermaye olarak konulmas›,
• Ortakl›¤›n faaliyetlerine iliflkin de¤ifliklikler,
• Ortakl›¤›n yat›r›mlar›na iliflkin de¤ifliklikler,
• Ortakl›¤›n mali yap›s›na iliflkin de¤ifliklikler,
• Finansal duran varl›klara iliflkin de¤ifliklikler,
• ‹dari konulara iliflkin de¤ifliklikler,
• Faaliyetlerinin tamam› veya bir k›sm› sportif
faaliyetlerden oluflan ortakl›klarla ilgili özel durum
aç›klamalar›,
• Ola¤and›fl› fiyat ve miktar aç›klamalar›, do¤rulama
yükümlülükleri ve di¤er de¤ifliklikler.

Ayr›ca bas›n ve yay›n kurulufllar›nda flirket hakk›nda
daha önce kamuya aç›klanmam›fl bilgileri içeren
bir haber olmas› durumunda, do¤rulama
yükümlülü¤ü kapsam›nda flirketin Borsa’ya aç›klama
göndermesi gerekmektedir.
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Bir hissede ola¤and›fl› fiyat hareketi gerçekleflti¤i
zaman ‹MKB taraf›ndan flirketlerden fiyatlar›
etkileyebilecek herhangi bir geliflmenin olup
olmad›¤›na dair bir aç›klama istenmektedir

Borsada ifllem gören bir flirketin yöneticisi ve di¤er
flirket yükümlüleri, halka arz sürecinde ve sonras›nda
piyasalara verilen bilgilerden dolay›  yükümlü
bulunmaktad›r. fiirkette ‹MKB ve SPK'ya karfl›
yükümlülükleri yerine getirecek yeterli personel
bulundurulmal›d›r. Bu kifliler kamuyu ayd›nlatma
prensipleri çerçevesinde ‹MKB'ye gerekli aç›klamalar›
tam ve zaman›nda yapmakla yükümlüdürler.

fiirket hisse senetlerinin önemli bir k›sm›n› elinde
bulunduran ortaklar da elinde tuttuklar› hisse senedi
oranlar›nda meydana gelen önemli de¤ifliklikleri ve
hisse senetlerinde yapt›klar› ifllemleri bildirmek
zorundad›r.

4.3. Temettü Da¤›t›m Yükümlülü¤ü

Halka aç›k anonim ortakl›klar›n 2007 y›l› karlar›ndan
da¤›taca¤› birinci temettü tutar›, hesap dönemi
kar›ndan kanunlara göre ayr›lmas› gereken yedek
akçeler ile vergi, fon ve mali ödemeler ve varsa
geçmifl y›l zararlar› düflüldükten sonra kalan
da¤›t›labilir kar›n en az
%20'si olarak belirlenmifltir. Hisseleri borsada ifllem
gören anonim ortakl›klar, genel kurullar›n›n alaca¤›
karara ba¤l› olarak temettüyü,
• Tamamen nakden da¤›tma,
• Tamamen hisse senedi olarak da¤›tma,
• Belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak
da¤›tarak kalan›n› ortakl›k bünyesinde b›rakma,
• Nakit ya da hisse senedi olarak da¤›tmadan
ortakl›k bünyesinde b›rakma
konular›nda serbesttir.
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Ancak ayr›lmas› gereken yedek akçeler ayr›lmad›kça
ve esas sözleflmede pay sahipleri için belirlenen
birinci temettü da¤›t›lmad›kça; baflka yedek akçe
ayr›lmas›na, ertesi y›la kar aktar›lmas›na ve temettü
da¤›t›m›nda imtiyazl› pay sahiplerine, kat›lma, kurucu
ve adi intifa senedi sahiplerine, yönetim kurulu
üyeleri ile di¤er kiflilere kar pay› da¤›t›lmas›na karar
verilemez.

Kurul düzenlemeleri uyar›nca nakit temettü da¤›t›m›,
ortakl›klarca hesap dönemini izleyen 5'inci ay›n
(May›s), bedelsiz hisse biçiminde temettü da¤›t›m›
ise 6'nc› ay›n (Haziran) sonuna kadar tamamlanmak
zorunda olup, ortaklar taraf›ndan tahsil edilmeyen
temettü bedelleri, 2308 say›l› fiirketlerin
Müruruzamana U¤rayan Kupon, Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye ‹ntikali Hakk›nda
Kanun uyar›nca da¤›t›m tarihinden itibaren 5 y›l
sonra zamanafl›m›na u¤ramaktad›r.

4.4. Kotasyon/Pazar Kay›t Ücretleri

Kotasyon ücretleri kota/kayda alma, kotta/kay›tta
kalma, yeniden kota/kayda alma ve ilave kota/kayda
alma ücretlerinden oluflmaktad›r.

1. Kota Alma ve Pazar Kay›t Ücreti Tarifesi:
Kota alma ücreti; ortakl›k haklar›n› temsil eden
menkul k›ymetler ‹çin; kota al›nan menkul k›ymetlerin
nominal tutar› üzerinden %0,1 (binde bir)'dir.

Ba¤l› ortakl›klar ve ifltirakler hariç, Kamu ‹ktisadi
Teflebbüsleri, genel ve katma bütçeli daireler ve
mahalli idareler taraf›ndan ç›kar›lm›fl ve Hazine
Müsteflarl›¤›'n›n ba¤l› oldu¤u Bakanl›k'›n yaz›l› iste¤i
üzerine Borsa kotuna al›nm›fl menkul k›ymetlerde
kota alma ücretinin 1/2'si (yar›s›) al›n›r.

Kot d›fl› pazarlarda ifllem gören flirketler için
uygulanan pazar kay›t ücreti de, kota alma ücreti
ile ayn› esaslar çerçevesinde hesaplanarak ilgili
ortakl›klara tahakkuk ettirilir. Ancak Yeni Ekonomi
Pazar›'nda ifllem görecek hisse senetleri için pazar
kay›t ücreti, kota alma ücret tarifesinin %50'sidir.

2. Kotta Kalma veya Kay›tta Kalma Ücreti Tarifesi:
Kotta kalma ücreti, kota alma ücretinin dörtte biri
tutar›ndad›r. Kay›tta kalma ücreti de, kotta kalma
ücreti ile ayn› esas ve usuller çerçevesinde
hesaplanarak ilgili ortakl›klara tahakkuk ettirilir.

Di¤er taraftan, temel kurallar› Borsam›z internet
sitesinin “Endeksler” bölümünde belirtilen Kurumsal
Yönetim ‹lkelerini uygulayan Borsa flirketlerinin teflvik
edilmesi amac›yla, kotta/kay›tta kalma ücretinin
tahakkuk ettirildi¤i tarih itibariyle hisse senetleri
Borsa'da  ifllem gören flirketlerden “‹MKB Kurumsal
Yönetim Endeksi” kapsam›nda yer alacak flirketlere
“kotta kalma” veya “kay›tta kalma” ücretleri %50
indirimli uygulan›r.

Yeni Ekonomi Pazar›'nda ifllem görecek hisse
senetleri için de kay›tta kalma ücreti, kotta kalma
ücret tarifesinin %50'sidir.
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4.5. Kurumsal Yönetim

Kurumsal Yönetim,
• Bir flirketin yönetim kurulu, ortaklar› ve di¤er
menfaat sahipleri aras›ndaki iliflkiler dizinidir.
• Taraflar›n flirket üzerindeki haklar›n›n ve
sorumluluklar›n›n da¤›l›m›n› belirler.
• fiirketle ilgili konularda karar alman›n kural ve
prosedürlerini tan›mlar.
• fiirket hedeflerinin, bu hedeflerin gerçeklefltirilme
yollar›n›n ve performans gözetiminin oluflturulmas›n›
temin eder.

‹yi Kurumsal Yönetimin Unsurlar›;
• Disiplin
• fieffafl›k
• Ba¤›ms›zl›k
• Hesap Verebilirlik
• Sorumluluk
• Eflitlik
• Sosyal Sorumluluktur.

Temmuz 2003'te “SPK ilk defa Kurumsal Yönetim
‹lkeleri” yay›nlanm›fl, fiubat 2005'te revize edilmifltir.
10.12.2004 tarih, 48/1588 say›l› Kurul Karar›
çerçevesinde, ‹MKB flirketlerinin 2004 y›l›na iliflkin
faaliyet raporlar›ndan itibaren flirketlerin y›ll›k faaliyet
raporlar›nda ve varsa internet sitelerinde,
• Kurumsal Yönetim ‹lkeleri'ne uyum konusundaki
beyanlar›na
• ‹lkeler karfl›s›ndaki durumlar›n›n görülebilmesi için
Kurumsal Yönetim Uyum Raporu'na
yer vermeleri gerekmektedir.

Borsa Yönetim Kurulu'nun 23.02.2005 tarihli
toplant›s›nda, Kurumsal Yönetim Endeksinin
Kurumsal Yönetim derecelendirme notu 10
üzerinden en az 6 olan 5 flirketin Borsa'ya bildirilmesi
halinde, Borsa Günlük Bülteni'nde yap›lan
duyurudan 1 hafta sonra hesaplanmaya
bafllanmas›na karar verilmifltir.

Söz konusu Yönetim Kurulu karar› çerçevesinde,
23.08.2007 tarihinde Kurumsal Yönetim uyum notu
‹MKB'ye bildirilen flirket say›s›n›n 5'e ulaflmas›
sonucunda, 31.08.2007 tarihinden itibaren Kurumsal
Yönetim Endeksi hesaplanmaya bafllanm›flt›r. 2008
Nisan ay› itibariyle 9 adet flirketin hisse senetleri
Kurumsal Yönetim Endeksi kapsam›nda yer
almaktad›r.

Not: Bu kitapç›kta yer alan bilgiler Nisan 2008 itibariyle geçerli olan

düzenleme ve verilerden derlenmifltir.
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