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Reel sektdoriimizin finansman ihtiyacina yeni acilimlar getirmek, kiresel sirketler
liginde Ulkemiz sirketlerinin de temsili icin gerekli olan dinamizme katki saglamak,
aile sirketlerimizin kurumsallagip faaliyet Omodrlerinin  devamhhgi icin destek
kazandirmak, yatinm yapmak ve blylimek isteyen sirketlerimize ucuz ve sirekli
kaynaklara erisim imkanlari sunmak ve nihayet istanbul'un 6nce bolgesel sonra
kuresel bir finans merkezi olmasi acisindan 6nem taslyan iIMKB'de islem goren
sirket sayisini Ulkemiz ekonomik gucini temsil edecek sekilde artirmak Uzere
IMKB onculuginde TOBB, SPK, TSPAKB ile birlikte baslatilan “Halka Arz
Seferberligi” calismalari kapsaminda 6-7 Mayis 2010 tarihlerinde istanbul'da
dizenlenen zirve etkinliklerinde genel olarak asagidaki dnemli noktalar on plana

ctkmugtir.

IMKB Ailesi Genisliyor; Sirketlerimiz bdytiyor...

ilk glin SPK, TOBB, IMKB, TSPAKB ve iSO Baskanlarinin konusmalariyla agilan
zirvede, IMKB Baskani Huseyin ERKAN, halka arz yolu ile sirketlerin elde edecegi
yararlar anlattigi konusmasinda, “Turkiye'de halka acik sirketlerin piyasa degeri
GSYiH'nin ylUzde 37'sini olusturmakta. Oysa gelismekte olan Ulkelerde bu oran
yuzde 80-90'larda seyretmekte. Halka arzlari Ulke geneline yaymak amaciyla
baslatilan bu seferberlik, aslinda Ulkemizi dinya ortalamasina tasimak icindir.
Seffaflik, glven ve istikrar getirir. Sirketlerimizin blylimesini, gelecek nesillere

kazandirilmasini istiyoruz” dedi.



SPK Baskani Prof. Dr. Vedat AKGIRAY acilis konusmasinda “Ulkemiz bugiinkiinden
3 kat daha buytk bir borsayi yasatabilecek buyuklikte” diyerek sirketlerin borsayi
3 katina c¢ikaracak potansiyele sahip oldugunu belirtti. SPK Bagkani, zirvenin
sirketler ve onumuzdeki dénemde gergeklestirilecek etkinlikler icin ¢ok iyi bir
referans olacagini vurgulayarak, “Onimiizdeki 5-10 yilik dénemde bir trilyon
dolarin Gzerinde bir borsaya sahip olacagiz” dedi. AKGIRAY, "Diinya ortalamasina
ulasabilmek icin IMKB'nin 3 kat blylUmesi lazim. Biz bu blylime potansiyelini
gorlyoruz. Zirveye katilan sirketlerin yizde 20'sinin halka arzi gerceklestigi taktirde
100 milyarhk ilave sermaye olur. Bu da bizi dinya ortalamasina yaklastinr. Fakat,
biz bunu yeterli bulmuyoruz. Ulkemizin hedefleri her zaman daha yiiksek olmal.
5-10 yillik bir dénemde GSMH'nin 1,5 kati buyukltgiinde bir borsaya sahip olmayi
hedefliyoruz. Bu da 1 trilyon dolarin Uzerinde bir borsaya sahip olmak demek”

diye konustu.

Yerli yatirrmcinin  hisse senedi talebinin dusik olduguna dikkat ceken TSPAKB
Baskani Nevzat OZTANGUT ise, bireysel tasarruflarin yiizde 75'inin mevduat ve
doévize, sadece yiizde 8'inin hisse senedine yoneldigini vurguladi. OZTANGUT,
IMKB'nin sadece buylk o6lcekli sirketler icin degil, KOBi'ler icin de piyasa actiginin
altini cizdi. KOSGEB Baskan Yardimcisi Bayram Mecit, KOSGEB'in KOBi'lere yonelik
kredi faizleri ve teminat konusuna yonelik calismalarinin yani sira, halka agilma

maliyetlerini karsilamak suretiyle de KOBI'leri destekleyeceklerini ifade etti.

Ayrica KOBI'ler icin IMKB bunyesinde kurulan Gelisen Isletmeler Piyasasi'nda
islem gorecek olan KOBI'lerin organize bir piyasanin sagladigi tim guvence ve
teknik olanaklardan faydalanma imkani bulabilecekleri ve 2013'e kadar islem
gormeye baslayacak KOBIi'lerin Borsada islem gorme (Ucretlerinden muaf
tutulacagl  belirtildi. Diger taraftan, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan alinan
saklama, uyelik, virman ve hak kullanimi Gcretlerinin - GIP sirketlerinde 1/10
oraninda uygulanmasi icin MKK Yonetim Kurulu'nca karar alinarak SPK'nun

onayina sunuldugu konusunda bilgi verildi.
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iSO Baskani Tanil KUCUK ise, “Sermayenin tabana yayilmasi, sirketlerimizin ucuz
finansman imkanina kavusmasi, yatirimlarin ve istihdamin artmasi, ekonomik
bldyimenin hizlanmasi icin halka arzin ve sermaye piyasalarimizin tesvik edilmesi

Y/}

gerektigi"ni soyledi.

TOBB Baskani M. Rifat HiSARCIKLIOGLU, kurumsallasmanin 6nemine degindigi
konusmasinda, “1 milyon sirket icinde sadece 300 sirketin halka acgik olmasi
herkesin ayibidir. Hentz Turkiye'de 100 vyilhk mazisi olan bir sirket
bulunmamaktadir. Cagimizda kurumsallasma 6nemli bir zorunluluktur. Halka arz
gerek kurumsallasma, gerekse ihtiyacini hissettigimiz kayith ekonomiye gegis igin
dnemli bir mekanizmadir. Halka arz, milli varliklari sermayeye donlstirmenin en
etkili yollarindan biridir. Hem tasarruf sahibi kazanir, hem sirket kazanir, hem

Ulkemiz kazanir” dedi.

Zirvenin ikinci gunune goruntili mesaji ile katilan Devlet Bakani ve Bagbakan
Yardimcisi Ali Babacan, kamu borg¢ stogunun toplam milli hasilaya oraninin % 45’e
geriledigini, Gnimuzdeki donemde bu surecin devam edecegini vurgulayarak, tlke
tasarruflarindan yararlanmada kamunun payinin azalacagi ve bunun sermaye
piyasalarina bu konuda daha genis bir alan biracakacagini ifade etti. Sn. Babacan
ayrica, istanbul'un 6nce bodlgesel sonra kiresel bir finans merkezi yapilmasi
projesinde iIMKB'nin buydtilmesinin dnem tasidigini, bu kapsamda iMKB'de islem
goren sirket sayisinin Tirk ekonomisinin gelisimine paralel olarak hizla artmasi
gerektigini ve bu artisa sadece Ulkemiz sirketlerinin degil cevre Ulkelerden ve

bolgeden sirketlerin de dahil edilmesi gerektigini vurguladi.



Halka Arz; blyiimek ve kurumsallasmak isteyen sirketlerimize genis

firsatlar sunuyor...

Sirketlerimizin bor¢ sermaye orani diger Ulkelere gore ok yuksek oldugundan
sirketlerin kaynak bulmada sermaye piyasalarindan daha cok yararlanmasi 6nem
tagimaktadir. Bu nedenle Borsada islem goren sirket sayisinin artmasi ¢cok 6nemli
gorilmektedir.  Ulkemizin  son dénemde “yiksek enflasyon-yiiksek faiz"
dongusinden c¢ikmasi ve istikrarli bir ekonomik yapiya kavusmasi, uluslararasi
sermaye sahiplerinin artan ilgisini cekmekle beraber sirketler kesiminin finansman
alternatifleri arasina bankacilik disinda sermaye piyasamizin sundugu genis firsatlari

da dahil etmistir.

Halka arz islemi, sadece kaynak temin etme yolu degil ayni zamanda biyime ve
deger yaratma ile sonuglanan uzun soluklu bir stregtir. Halka arzin faydasinin cok,

zararinin ise olmadigi konusmacilarin blylk ¢ogunlugu tarafindan ifade edilmistir.

Sirketlerin kurumsallagmasi, strdtrulebilirliginin saglanmasi icin halka arz en dnemli
yol olarak gortlmektedir. Sermaye Piyasasi mevzuatina uyum, ortaklar
bilgilendirme, belli muhasebe standartlarina uyum kisa vadede yukiumliltk olarak
goriinse de, uzun vadede sirkete saglayacagi kurumsallasma ve etkin i¢ kontrol

imkanlari onemli kazanimlar olacaktir.

Sirketlerin belli bir bayulklige ulastiktan sonra, “aile sirketi” olmanin 6tesinde, Ulke
ekonomisine istihdam ve katma deger yaratan “milli servet” olduklar g&zdnlne
alindiginda, omdrleri bir kag¢ nesille sinirli olmayan sirketlere ddnismesi ve
devamliliga sahip olmalari daha da 6nem kazanmaktadir. Bunun icin sirketlerde
ortakhk kultart  yerlesmeli, sirket sahipleri  “kicik olsun  benim  olsun”
dislincesinden uzak olmal, sirketin dmri patronun édmrd ile sinirli olmamalidir. Bu
da ancak kurumsallagma ile saglanabilir. Kurumsallasma halka agik olsun olmasin

tim sirketler icin ¢cok onemlidir. Sirket sahipleri nasil ki, kendi aile bireyleri ve



ortaklari arasinda "adil” ve “seffaf” davraniyorlarsa, halka agilarak kigtk tasarruf
sahiplerine de ayni sekilde davrandiklari takdirde, halka acgilma hi¢ de zor bir sureg

olarak gorilemez.

Ayni zamanda, sermaye piyasamizin gelismesinde halka agiklik oranlarinin da
mutlaka artmasi gerekli goérilmektedir. Son dénemde yasanan konjonktir ve dis

gelismeler buna uygun seyretmektedir.

Basarili bir halka arzda en 6nemli unsurlardan birisi, halka arz fiyatinin, bir baska
ifadeyle “sirket degerinin” dogru tespit edilmesidir. Halka arzlarda para kazanan
yatinmcr olgusu her zaman halka arzin en buylk tesvikcisidir. Ozellikle kiiciik
yatinmcilar igin bir sirketin hisse senedini satin almak stratejik bir yatirrm olmayip,
daha fazla getiri saglayacagi dusUnilerek yapilan basit bir menkul kiymet
yatirimidir. ilk halka arzdan yatirimcinin kazang saglamasi, halka agildiktan sonra
gerceklestirilecek ikincil halka arzlan cazip kilacaktir. Kaldi ki, halka arzlarda yatirim
yapan yatinmcilar, Borsa’da mevcut yuzlerce sirket yerine o hisse senedini
seciyorsa benzer sirketlere gore belli bir iskonto beklentisi tasimasi dogaldir. Halka
acllmaya "kazan-kazan” yaklasimiyla bakmakta fayda vardir. Baska bir ifadeyle, hem
ihracci sirket sahiplerinin hem de kigulk tasarruf sahiplerinin memnun olacagi

modeller olusturmak ve uygulamalar gerceklestirmek dnem tasimaktadir.

Yatinmcilar agisindan bakildiginda, halka arzlarda kurumsal yatinmcilar tesvik edici
uygulamalarin yapilmasi, kurumsal yatinmcilarin paylarinin artinlmasi ve bireysel

yatirnmcilarin halka arza kurumsal yatirmcilar vasitasiyla katilmasi tesvik edilmelidir.

Yabanci kurumsal yatinmcilar acisindan ise Turkiye'deki halka arzlar geng nufus,
dinamik ekonomi, beklenen GSMH blylmesinin pozitif olmasi gibi nedenlerden
dolay oldukga cazip gorilmektedir. Turkiye ayni zamanda Brezilya, Cin, Rusya gibi
ulkelerle de rekabet halindedir. Turkiye'nin bolgede mevcut olan rekabet avantajini
arttirmasi sirketlerde seffafligin ve hesap verilebilirligin saglanmasina, kurumsal

yonetim uygulamalarinin yerlesmesine baglidir.



Yabanci yatinmcilar tarafindan halka arzlarda seffaf yonetilen, azinlik haklarina
gereken yasal ayricaliklari taniyan, dogru zamanda dogru bilgileri saglayabilen, iyi
bir is plani olan, kurumsal yonetim ilkelerini uygulayan sirketlerin tercih edildigi

goze carpmaktadir.

Ozellestirme uygulamalari cercevesinde baktigimizda daha énce halka arz yoluyla
gerceklestirilen basarili  6zellestirmelerin  gerek yatinmcilar, gerekse sermaye
piyasalari acisindan olumlu etkileri oldugu goérilmektedir. Onimiizdeki sirecte
Ozellestirme uygulamalarinda sermaye piyasalarinin kullaniminin ve halka arz
yonteminin tercih edilmesinin faydal olacagi degerlendiriimektedir. Ozellestirmeler
yoluyla sermaye piyasalarinin derinlesmesi, klcik yatinmcilarin - glveninin

saglanmasi acgisindan da onemli olacaktir.

Halka arzlarda bagimsiz denetimin roll irdelenirken sadece halka arz karari
verildikten sonra degil, sirketlerin krizlere dayanikliigini 6lgmek ve gergek
performansini gormek acisindan halka acgilma karari verilmeden énce de bagimsiz
denetime baslanilmasinin énemli oldugu vurgulanmistir. Ayrica taslak halindeki
Tark Ticaret Kanunu'nun bagimsiz denetim yukamluligunan halka kapali
sirketlerde de uygulanmasini 6ngordigl dikkate alindiginda, sirketlerin halka
agllma karar almalarinda kolayliklar saglayacak, seffaflasmayl getirecek ve
kayitdisihgin 6nline gecmeyi saglayabilecek bu tasarinin bir an dnce yasalasmasinin

onemi dile getirilmistir.

Ozel sermaye fonlarinin Turkiye'deki yatinmlari son dénemde artis egilimine
girmistir. Ozel sermaye fonu yatirmlari halka arz piyasasina alternatif degil, halka
arzlari destekleyici bir yatinm olarak gorilmelidir. Esasen 6zel sermaye fonlarinin
ctkis stratejileri icerisinde halka arz 6nemli bir secenek oldugundan sermaye
piyasalarina sirketleri hazirlama ve Borsalarda islem gormeye aday sirket getirme

yoninden dnemli gorevler yerine getirmektedir.



IMKB ile birlikte, TOBB, SPK ve TSPAKB'nin imzaladiklar isbirligi protokoli
kapsaminda, sanayi ve ticaret odalarinin katilimiyla olusturulan sinerji cercevesinde
“Halka Arz Seferberligi” calismalarinin cesitli illerde devam ettirilmesi

planlanmaktadir.



